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从高考作文所想到的

• 直接移用——>借鉴化用——>独创

• 跨越——>再跨越

• 国家的发展：承接产业转移——合资、收购等方

式学习新技术——科技创新突破“卡脖子”

• 信托公司的客户服务：非标产品销售——多元资

管产品管理——综合金融服务

• 投资体系的建立过程……





宏观经济分析



  
2.1 经济基本面：疫情冲击出口、投资、消费全面放缓，
货币面宽松向实体经济传导困难



  
• 稳经济大盘33条一揽子措施：稳市场主体、稳就业、稳供应

• 上海市：发布《上海市加快经济恢复和重振行动方案》，6月1日起

推进复工复产复市

• 央行：5年期以上LPR下调15BP至为4.45%

• 美联储：通胀首次回落，预计加息放缓

2.2 有利的复苏信号：稳经济大盘政策、疫情消退



固收类



  
市场表现：流动性宽松叠加长端LPR下调，利率小幅下降，
资产荒持续

稳增长政策加码，利率小幅下降

• 稳增长政策落地（-）

• 美联储加息步伐放缓（-）

资产荒持续，信用债收益率继续下降，信用利差收窄

• 市场资金面偏宽松

• 近期新债认购热度普遍抬升，供给却处于缺位

• 基建是当前振经济的主要动力，城投债市场环境改善



  配置策略：利好密集背景下，警惕股债轮动造成的增量资金
压力，配置上继续建议拉长中高评级债券

政策层面：利好密集，利率易下难上

• 疫情消退，稳增长政策密集出台，市场预期乐观

• 市场预期美联储将因通胀回落、经济低迷、中期选举

等因素放缓加息步伐

资金层面：资金持续流入，债券整体估值偏高

• 信用债“资产荒”持续，信用债供给未明显增加（+）

• 股市低位反弹后的股债轮动现象给债券市场带来的增

量资金压力（-）
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A 股



  市场表现：震荡中上行，A股逐渐走出“以我为主”
独立逻辑

股票本月持续反弹

• 我国多地疫情边际转好，复工复产持续推进

• 稳经济大盘政策持续推进，资金面宽松

• 北上资金5月净流入合计168.67亿元



  配置建议：仍为配置较好时机，关注

经济基本面与资金面均转好

• 疫情消退复工复产

• 稳增长政策密集出台，资金面宽松

• 美元加息预期放缓，北上再度流入

配置策略

• 继续关注估值回调且处于景气周期的新能源、半

导体板块

• 关注受益于疫情复苏和消费促进稳大盘的汽车、

电子等可选消费板块

• 关注前期受美元加息与政策利空杀估值的科技成

长板块（计算机、互联网、传媒、医药）
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  全球市场：预期加息放缓，不确定性仍存

• 美国通胀首次回落、经济数据低迷叠加中期选举，预计有望

放缓加息步伐

• 商品市场回落、权益市场先降后升

• 继续建议降低仓位防范风险

• 配置受益于A股回弹的中概、港股资产



商品

• 长期看全球进入加息周期，需求被抑制，预计后续商品价

格上涨乏力，建议降低仓位

• 原油因地缘政治、产能扩张受限等原因可能继续维持高位

• 黄金受利空冲击弱化等因素影响，继续横盘



配置建议

资产类型 配置建议

固收
标准债 保持（-）

非标债 保持（-）

权益

A股 增持（↑）
港股 增持（↑）
美股 减持（↓）

商品

原油 保持（-）

黄金 保持（-）

大宗商品 减持（↓）

外汇 美元 保持（-）



感谢您的聆听.

4月9日
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